Arca Capital

OZNAMENI| PROTINAVRHU AKCIONARU K ZALEZITOSTEM ZARAZENYM
NA PORAD JEDNANI RADNE VALNE HROMADY ARCA CAPITAL CEE,
UZAVRENY INVESTICNi FOND, A.S. SVOLANE NA DEN 25. CERVNA 2020

Pfedstavenstvo akciové spole¢nosti

Arca Capital CEE, uzavreny investi¢ni fond, a.s.
se sidlem Praha 4 — Nusle, Doudlebska 1699/5, PSC 140 00
IC 284 70 729

zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vloZzka 14729

I. oznamuje akcionarim spole¢nosti Arca Capital CEE, uzavreny investi¢ni fond, a.s.
protinavrh akcionare Martina Bfezovského

a) k zalezitosti pofadu jednani Fadné valné hromady svolané na den 25. €ervna 2020
— rozhodnuti o hospodarském vysledku za ucetni obdobi 2019 a jeho zuctovani:

AkcionaF navrhuje, aby fadna valna hromada pfijala toto rozhodnuti:

Citace z uplatnéného protinavrhu:

»Valna hromada schvaluje hospodarsky vysledek spoleénosti Arca Capital CEE,
uzavieny investiéni fond, a.s. za uUc€etni obdobi roku 2019 zisk ve vysi
37 435 317,10 K¢ a rozhoduje, ze cely zisk ve vysi 37 435 317,10 bude rozdélen
mezi akcionare fondu Arca Capital CEE, jako podil na zisku.*

Protinavrh akcionare obsahuje zdtivodnéni:

»~ooucasny zisk a zisky z minulych obdobi, v€etné uspésného prodeje Ondrasovky
vytvareji podminky pro pravidelnou vyplatu dividendy a tim umozni akcionarim podilet
se na zisku fondu.”

b) k zalezitosti pofadu jednani fadné valné hromady svolané na den 25. ¢ervna 2020
— bod 11 rozhodnuti valné hromady o zméné stanov:

Akcionar navrhuje, aby fadna valna hromada pfijala toto rozhodnuti o zméné stanov:

Citace z uplatnéného protinavrhu:

»Clanek 4 Doba trvani spole¢nosti
Spole¢nost je zalozena na dobu urcitou do 31.12.2021“
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Protinavrh akcionafre obsahuje zdivodnéni:

.Zména doby trvani spoleCnosti umozni akcionaflm realizovat svij podil
na spoleCnosti. Doba do konce roku 2021 je dostateCna na rozprodej aktiv fondu
za férovou cenu aumozni akcionafim vyplatit jejich podil na aktualni NAV.
Tém akcionarum, ktefi nebudou pozadovat vyplaceni, mohou byt nabidnuty akcie
jinych fond Arca Capital v odpovidajici hodnoté&, pfipadné diuhopisy.”

Il. oznamuje akcionarfim spole¢nosti Arca Capital CEE, uzavieny investi¢ni fond, a.s.
protindvrh akcionare Ing. Ladislava Sembery

a) k zaleZitosti poradu jednani fadné valné hromady svolané na den 25. ¢ervna 2020
— rozhodnuti o hospodarském vysledku za ucetni obdobi 2019 a jeho zuctovani:

Citace z uplatnéného protinavrhu:

,Predstavenstvo navrhuje zisk za rok 2019 nerozdélit, ale ponechat ve fondu.
Na akcii to déla 6153,-Ké. Pokud ve spoleénosti neni moznost prodeje akcii,
ani neni vypsan program zpétného odkupu akcii, tak nemame jinou moznost,
jak ziskat néjaké penize, nez zisk rozdélit. Ackoliv jsem byl vzdy odpircem
tohoto postupu, tak budu muset dat protinavrh (pokud jiz neni podan nékym
jinym) na rozdéleni celého zisku a mozna i velké €éasti zisku minulych let — nap¥.
35000,-Ké/akcie.*

[ll. oznamuje akcionaifum spole¢nosti Arca Capital CEE, uzavieny investi¢ni fond, a.s.
protinavrh akcionare Ing. Petra Koznera

a) k zalezitosti pofadu jednani radné valné hromady svolané na den 25. ¢ervna 2020
— rozhodnuti 0 zméné stanov spolecnosti:

Citace navrhu usneseni:

,Valna hromada neschvaluje navrzenou zménu stanov spolec¢nosti Arca Capital
CEE, uzavieny investi€ni fond, a.s. adoporucuje predstavenstvu,
aby k financovani podnikatelskych projektli spole¢nosti vyuzilo prostiredky
spolecnosti v soucasné dobé vazané v dluhovych instrumentech
a instrumentech penézniho trhu.“

Protinavrh akcionare obsahuje zdtvodnéni:

V pozvance na valnou hromadu predstavenstvo spolecnosti k tomuto 11. bodu poradu
jednani uvadi, zZe je ,nezbytné zajistit dostatek volnych prostredkt k dalSim investicim®
a to ,s ohledem na investicni pfilezitosti nastalé po odeznéni pandemie®. Zvyseni
zakladniho kapitalu je ovSem podle ekonomické teorie nejdrazsi zplsob financovani
spolecnosti. To pIné plati i pro nasi spole¢nost, ktera v dubnu ziskala vyznamnou sumu
hotovostnich prostfedku z titulu prodeje dluhopistu Karlovarska korunni s.r.o., a ktera
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ma znacné prostiedky umistény do dluhovych instrumentd a nastroja penézniho trhu,
a to pfevazné do subjektd nalezejicich do skupiny ARCA. Z obou dvou divodu se jevi
jako vhodnéjsi vyuzit k nadchazejicim investicim spolecnosti uvedeny vynos z prodeje
dluhopisli, a rovnéz mobilizovat prostfedky investované tou nebo onou formou
do spolecnosti skupiny Arca Ci firem personalné propojenych s Cleny statutarnich
organu; tim rovnéz snizit citlivost na investi¢ni uspésnost téchto firem.“

STANOVISKO Pf\’EDS'I,'AVENSTVA SPOLEéNOSTI ARCA CAPITAL CEE,
UZAVRENY INVESTICNI FOND, A.S. K PROTINAVRHUM AKCIONARU

Ad I/ a)alll a)

Predstavenstvo spolec¢nosti Arca Capital CEE, uzavfeny investi¢ni fond, a.s., setrvava
na zdavodnéni ponechani zisku za ucetni obdobi roku 2019 na ucétu nerozdéleny zisk
minulych let, uvedeném v pozvance na valnou hromadu. Predstavenstvo spolec¢nosti
s ohledem na prabéh valnych hromad konanych vroce 2018 a vroce 2019
a ruznorodost nazorovych skupin akcionaru, ponechava rozhodnuti o rozdéleni zisku
nebo jeho ponechani na uctu nerozdéleny zisk minulych let, skutecné na vuli
akcionari.

K protinévrhu akcionéfe Ing. Ladislava Sembery ov§em pfedstavenstvo zdirazriuje,
Ze vyplaceni podilu na zisku ve vy$i 35.000,- K& na akcii by znamenalo pro Fond
pfedcasné zlikvidnéni aktiv (v daném case, kdy jsou financni trhy zna¢né ovlivnény
epidemiologickou situaci, s vyraznou ztratou a vystupnimi poplatky). Céstka
pfedstavujici navrhovanou vyS$i k vyplaceni jako podil na zisku by tvofila 35 %
zakladniho kapitalu. Predstavenstvo nedoporucuje valné hromadé uvedeny protinavrh
akcionare schvallit.

Ad I/ b)

Predstavenstvo posoudilo protinavrh akcionare p. Martina Brezovského, smérujici
ke zméne doby trvani spole¢nosti z doby neurcité na dobu urcitou, jako navrh vhodny.
Fond byl pri svém zalozeni zaloZen na dobu urcitou 10 let, nasledné byla doba urcita,
se souhlasem v8ech akcionaft pfitomnych na valné hromadé, zménéna na dobu
neurcitou. Predstavenstvo shodné s nazorem akcionafe povazuje zménu doby trvani
spolec¢nosti za urcity zpusob feSeni ukoncCeni GcCasti akcionafi ve spole¢nosti.
Predstavenstvo vSak upozorriuje, Zze volba spravné doby trvani spole¢nosti musi byt
plné zavisla na strukture aktiv Fondu a Casovych souvislostech spojenych
s ukon¢enim ucasti Fondu v jednotlivych investicich. Fond ma ve svém portfoliu
napfiklad akcie realitnich fondu s nastavenymi pravidly redemace. Predstavenstvo
musi posuzovat délku trvani investice a zejména pak poplatky spojené s pfedéasnym
vystupem. Fond dale vlastni vyznamny podil ve spole¢nosti Ondrasovka Holding a.s.,
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ktera dle verejné dostupnych zdroji zrealizovala vroce 2020 prodej podilt
ve spolednostech ONDRASOVKA a.s. a Karlovarskéd Korunni s.r.o. amusi vyckat
celkového ukonceni transakce, ktera umozni akcionarum OndraSovka Holding, a.s.
realizovat podil na zisku. Predstavenstvo proto doporucuje valné hromadé zvaZzit
termin ukonceni trvani spolecnosti, kdyZz pfedstavenstvo po peclivem posouzeni vSech
investic a podminek redemace doporucuje minimalné cCasovy horizont 3-5 let
(tj. 31. 12. 2023 - 31. 12. 2025).

Ad 1Il/ a)

Predstavenstvo spole¢nosti oznamuje uvedeny protinavrh akcionéare, avSak soucasné
uvadi, Ze do pusobnosti valné hromady naleZi pouze rozhodovani o zméné stanov,
nikoli rozhodovani o neschvalovani zmény stanov. Predstavenstvo posoudilo uvedeny
protinavrh jako argumentaci a vyjadreni akcionare k navrhu predstavenstva, pricemz
ma soucCasneé za to, Ze o uvedeném protinavrhu nelze hlasovat. Akcionari budou
hlasovat o navrhu pfedstavenstva uvedeného v poradu jednani valné hromady
a Vv pozvance, jakoz io protinavrhu akcionare M. Brezovského, pricemz pfijeti
Ci neprijeti navrhovaného rozhodnuti je pIné zavislé na vysledku hlasovani akcionaft
pfitomnych na valné hromadé. Pouze na zakladé hlasovani akcionafd pfitomnych
na valné hromadé Ize uzavrit, zda navrhovana zména stanov bude schvalena ¢i nikoliv.
K ¢asti protinavrhu uvedeného jako ,,doporuceni pro pfedstavenstvo®, pfedstavenstvo
uvadi, Ze podle ustanoveni § 435 odst. 3 ZOK nikdo neni opravnén udélovat
pfedstavenstvu pokyny tykajici se obchodniho vedeni spole¢nosti. Ustanovenim § 51
odst. 2 ZOK je rozSifena plsobnost valné hromady kapitalové spolecnosti. Formulace
ustanoveni § 51 odst. 2 ZOK vsSak pfedpoklada, Ze ¢len statutarniho organu obchodni
korporace o pokyn tykajici se obchodniho vedeni poZada. Bez této Zadosti valna
hromada pokyn tykajici se obchodniho vedeni kapitalové spolecnosti vydat nemuze.
Pokud by valna hromada takto postupovala, jednalo by se o rozhodnuti valné hromady
stizené fikci nicotnosti.

Soucasné predstavenstvo zdurazriuje, Ze uvedena zaleZitost by musela byt zafazena
na porad jednani valné hromady v dobé svolani valné hromady. Pfedstavenstvo nema
opravnéni porad jednani valné hromady doplriovat o nové zalezitosti (vyjma Zadosti
kvalifikovaného akcionare).

Pfredstavenstvo Arca Capital CEE, uzavfeny investi¢ni fond, a.s.
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